





Carte du réseau

Chiffres 2021

Buts

Organes

SOMMAIRE

w

Rapport du Conseil d'administration
Contexte
Notre année 2021
Nos principaux projets

Perspectives

Compte de résultat

Bilan

Tableau des flux de trésorerie
Annexe aux comptes annuels
Utilisation du bénéfice

Rapport de I'organe de révision

1
12
14
15
18
19



2 / B-VALGRID RAPPORT DE GESTION 2021

St-Triphon

Monthey 210

Les Bans

Vétroz

Siviez

Riddes
Vernayaz

Vorziers

[ ] Verbier
Cheneviéres

Sembrancher [ RCtS

Lignes (co)propriété de B-Valgrid
Autres lignes dans la zone de desserte
Lignes de tiers

Stations (co)propriété de B-Valgrid

Autres stations dans la zone de desserte

e



B-VALGRID RAPPORT DE GESTION 2021/ 3

CARTE DU RESEAU
ET CHIFFRES 2021

Fondée en
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dans la zone de desserte
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Energie brute consommée
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Produits du transit d’énergie
en millions de CHF

Valeur nette des installations
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BUTS DE
LA SOCIETE

La société B-Valgrid a été fondée en 2006 dans l'optique Les actifs de B-Valgrid comprennent des transformateurs
d'unifier a terme I'exploitation du réseau suprarégional 65 kV 220/65 kV, des lignes 65 kV, des transformateurs 65/16 kV
en Valais. Cet objectif a été initié en 2005, par la création de la ainsi que des installations afférentes.

société Valgrid SA, propriétaire et gestionnaire du réseau 65
kV du Haut-Valais.

De siege social a Martigny, B-Valgrid poursuit les buts
suivants :

- L'exploitation d'un réseau électrique Haute
Tension (HT) entre Saint-Triphon et Siviez;

- Le développement, le renouvellement,
le renforcement, I'entretien et la rénovation
de ce réseau.
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ORGANES

Actionnariat

L'actionnariat de B-Valgrid a la composition suivante au 31 décembre 2021 :

| 58%
L\ : 15%

FMV SA

SEIC Service Electrique Intercommunal SA

8%

A
/) 8%

Sinergy Infrastructure SA

]

Sogesa Société de Gestion des Energies

\ )
3%

Romande Energie Holding SA

Le capital-actions s'éléve a CHF 12'000'000. Il est entiérement libéré.

Commune de Fully

Le Conseil d'administration a la composition suivante au 31.12.2021

Membres Fonction Entrée Echéance
en fonction du mandat *
Stéphane Maret Président, représentant FMV SA 2020 2023
Philippe Déleze Vice-président, représentant SEIC SA 2006 2023
Patrick Bertschy Administrateur, représentant Romande Energie Holding SA 2016 2023
Joél Di Natale Administrateur, représentant Sogesa 2016 2023
Olivier Salamin Administrateur, représentant FMV SA 2016 2023
Jérébme Bonvin Administrateur, représentant FMV SA 2017 2023
Benoit Martinet Administrateur, représentant FMV SA 2019 2023
Francesco Bortone Administrateur, représentant Sinergy Infrastructure SA 2021 2023

* Echéance lors de I'Assemblée générale statuant sur 'exercice cité.

La durée du mandat des membres du Conseil d'administration
est de 3 ans.

M. Didier Fournier est secrétaire hors-conseil.
Organe de révision
Les fiduciaires Dini & Chappot SA et Nofival SA a Martigny

assument le mandat d'organe de révision de B-Valgrid SA.

La durée de leur mandat est d'un an.

Gestion et exploitation

B-Valgrid SA ne dispose pas de personnel propre. Elle a
confié & FMV les mandats de gestion administrative et
technique, ainsi que I'exploitation, la construction et I'entre-
tien de ses installations. La direction opérationnelle est
assurée par M. Patrick Maret, membre de la Direction de
FMV.,
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RAPPORT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

Au niveau fédéral

- Sécurité d'approvisionnement

Pour rappel et dans le cadre de la Iégislation en vigueur,
I'approvisionnement énergétique en Suisse releve en 1¢ lieu
de la branche énergétique. La Confédération et les cantons
jouent un role subsidiaire. L'EICom, Swissgrid, les entreprises
d'approvisionnement en énergie, les cantons, les villes et les
communes en tant que propriétaires de ces entreprises, les
gestionnaires des niveaux de réseau inférieurs et, enfin, les
consommateurs assument diverses compétences.

En milieu d'année 2021, le Conseil fédéral a transmis au
Parlement le message pour une révision de la loi sur I'énergie
(LEne) et de la loi sur I'approvisionnement en électricité
(LApEI) relative a un approvisionnement en électricité sdr
reposant sur des énergies renouvelables. Ce message prévoit
diverses mesures visant a améliorer la sécurité de I'approvi-
sionnement, notamment 'octroi de moyens supplémentaires
pour le développement des centrales hydroélectriques a
accumulation, la création d'une réserve d'énergie et le
développement des énergies renouvelables. Dans ce but, le
|égislateur prévoit entre autres la prolongation de mesures
d'encouragement en faveur des énergies renouvelables (p.ex.
contributions d'investissement et moyens supplémentaires en
faveur des grandes installations hydroélectriques) et une
sécurité durable de I'approvisionnement en électricité
pendant les mois d'hiver (augmentation de la production
d'électricité climatiquement neutre, aides au financement de
nouvelles installations prioritairement destinées a des
grandes centrales a accumulation). Le Conseil fédéral
maintient également l'ouverture compléte du marché de
I'électricité qui renforcera la production décentralisée d'élec-
tricité renouvelable. Parallelement a son message, le Conseil
fédéral a chargé le Département fédéral de I'environnement,
des transports, de I'énergie et la communication (DETEC)
d'analyser, en collaboration avec I'EICom et d'entente avec
Swissgrid, les effets de I'absence d'accord sur I'électricité avec
I'UE et d'élaborer des mesures réalisables a court terme et a
moyen terme pour assurer la sécurité de I'approvisionnement
et la stabilité du réseau notamment via de nouvelles centrales
a gaz destinées a couvrir les charges de pointe.

En février 2022, le Conseil fédéral a pris connaissance du
«Concept relatif a des centrales a gaz destinées a couvrir les

charges de pointe» élaboré par 'EICom et des analyses de
'OFEN portant sur des mesures d'efficacité électrique
supplémentaires d'ici a 2025. Les risques encourus par la
Suisse en matiere d'importation d'électricité, susceptibles de
s'accentuer a partir de 2025, ont été I'élément déclencheur. En
guise de 1* solution d'assurance en cas de situation de
pénurie, le Conseil fédéral a décidé la mise en place d'une
réserve hydroélectrique des I'hiver 2022/2023. Parallelement,
le concept de I'EICom prévoit la construction, échelonnée
dans le temps, de deux ou trois centrales a gaz, d'une
puissance totale pouvant atteindre 1000 MW, destinées a
compléter la réserve hydroélectrique. Finalement le Conseil
fédéral souhaite exploiter rapidement le potentiel d'efficacité
électrique par différentes mesures (fonds d'encouragement
pour le remplacement de chauffages électriques, conditions a
I'éclairage sous certaines conditions...).

- Planification du réseau électrique

En novembre 2021, le Conseil fédéral a ouvert la consultation
des bases (scénario-cadre) de la planification du réseau
électrique 2030/2040. Le but est d'aménager de fagon
optimale les réseaux électriques pour répondre aux évolutions
a venir dans le secteur de I'énergie en Suisse. Compte tenu
des longs cycles de planification, d'autorisation et de réalisa-
tion des réseaux de transport et de distribution d'électricité
suprarégionaus, ces bases sont cruciales pour le maintien de
la sécurité d'approvisionnement. Le scénario-cadre est vérifié
et actualisé tous les quatre ans. Ses prescriptions servent de
fondement a la conception tant du plan pluriannuel du réseau
de transport d'électricité (niveau de réseau 1, 380/220 kV)
élaboré périodiquement que des réseaux de distribution
d'électricité suprarégionaux (niveau de réseau 3, > 36 kV et
< 220 kV). Il renforce ainsi la collaboration entre les gestion-
naires des niveaux de réseau 1et 3.

Les colts d'utilisation du réseau sont une composante
essentielle du prix de I'électricité. lls comprennent les colts
d'amortissement du réseau, les colts d'exploitation et les
intéréts calculés. Pour le capital, immobilisé dans les réseaux
électriques existants, l'investisseur a droit a un rendement.
Celui-ci est fixé sur la base d'un colt moyen pondéré du
capital, le WACC (Weighted Average Cost of Capital). Le
DETEC a fixé le WACC a 3,83% pour l'année 2022, inchangé
par rapport a I'année précédente.



Au niveau cantonal

Dans son rapport « Stratégie du Canton du Valais en tant
gu'actionnaire majoritaire de FMV » publié en octobre 2019, le
Conseil d'Etat mentionne clairement son objectif de mise en
place d'une organisation optimale dans la distribution d'électri-
cité, conforme aux dispositions de la LApEI fédérale et de la
LcApEl valaisanne, ceci dans I'intérét de tous les consom-
mateurs valaisans.

Afin de garantir la sécurité de I'approvisionnement en électrici-
té sur 'ensemble du territoire valaisan, le Conseil d'Etat affirme
dans ce rapport sa volonté de prendre toutes les mesures
nécessaires a la mise en place d'une société cantonale du
réseau, prévue a l'art. 13 LcApEl, ayant pour but la propriété et
I'exploitation du réseau électrique de distribution suprarégio-
nale des niveaux 2 et 3 sur le territoire du canton du Valais. Il
mentionne également que cette société pourrait résulter d'une
fusion des sociétés existantes (B-Valgrid et Valgrid) et du
transfert des actifs concernés d'autres sociétés actives au
niveau du réseau suprarégional.

Apres I'analyse des modalités de mise en ceuvre d'une société
cantonale durant l'année 2020, FMV, en tant qu'actionnaire
majoritaire des sociétés Valgrid et B-Valgrid, a poursuivi en
2021 d'intenses discussions et négociations avec I'ensemble
des partenaires concernés. Les analyses détaillées se sont
concentrées principalement aux niveaux technique, écono-
mique, juridique et de la gouvernance de cette nouvelle entité.
Parallelement a la fusion des entités Valgrid et B-Valgrid, la
société OIKEN apportera les actifs ou installations 65 kV du
Valais central. Les partenaires ayant donné leur accord de
principe a la création de la société cantonale 65 kV, la fonda-

tion de la nouvelle entité devrait intervenir durant I'année 2022.

Compris dans la Stratégie Réseaux 2025 de Swissgrid et
tenant compte des futurs besoins liés a la Stratégie énergé-
tique 2050, divers projets, dont le développement du réseau a
tres haute tension (THT) en Valais, sont en cours de réalisation
comme :

- Le projet Chamoson-Chippis est nécessaire pour le transport
de I'énergie produite dans les grandes centrales hydroélec-
triques valaisannes. En 2021, Swissgrid a poursuivi de maniere
soutenue les travaux de construction de la ligne aérienne sur
les différents trongons entre Chamoson et Chippis. La ligne
aérienne, d'environ 30 kilometres de longueur, est construite
via un nouveau tracé, plus éloigné des zones résidentielles.
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Les lignes de Swissgrid, des CFF et de B-Valgrid (partiel-
lement) sont réunies sur les mémes pylones. Ainsi, environ 90
kilometres de lignes aériennes et plus de 300 méats pourront
étre démontés. Avec une mise en service prévue en automne
2022, la ligne aérienne 380 kV Chamoson-Chippis constitue un
élément essentiel de la Stratégie Réseaux 2025 de Swissgrid.

- En Valais, d'autres projets sont prévus pour renforcer et
étendre le réseau a tres haute tension, a savoir la construction
du 3¢ et dernier trongon (entre la Batiaz et le Verney dans la
plaine du Rhéne) de la ligne THT reliant la centrale de
pompage-turbinage de Nant de Drance au réseau électrique
dans la plaine du Rhéne a Martigny dont les travaux se sont
poursuivis en 2021, La mise en service de la liaison cablée
souterraine (galerie de 1.2 km) est prévue au printemps 2022,
Au niveau de la nouvelle ligne 380 kV Chippis-Morel, sa mise
en service est prévue au mieux d'ici 2025, sans compter des
retards en cas d'oppositions ou procédures judiciaires. Quant a
la nouvelle ligne 380 kV Morel-Ulrichen, le trongon situé entre
Ernen et Ulrichen est déja en service. Pour le trongon entre
Morel et Ernen, les travaux se poursuivent, avec une mise en
service prévue en fin d'année 2023. La réalisation de ces
projets est nécessaire a I'évacuation, vers les centres de
consommation, du courant produit par les aménagements
hydroélectriques valaisans, dont en particulier le futur aména-
gement de pompage-turbinage Nant de Drance avec une mise
en service prévue en milieu d'année 2022. Ces réalisations
contribueront grandement a régler les problemes de conges-
tion sur le réseau THT national et ainsi garantir la sécurité
d'approvisionnement en électricité.

Faits marquants

Comme déja mentionné précédemment, FMV, en charge des
gestions administrative et technique des sociétés Valgrid et
B-Valgrid, a mené d'intenses discussions et négociations avec
I'ensemble des partenaires concernés en vue de la mise en
ceuvre de la société cantonale d'exploitation du réseau 65 kV.
Afin d'améliorer la sécurité d'approvisionnement en électricité
du canton, B-Valgrid poursuit d'importants investissements
comme le développement et le renforcement du 65 kV dans la
région de Monthey et I'extension du poste de Riddes ou encore
une nouvelle liaison 65 kV entre Aproz et Riddes dont les
détails figurent ci-apres sous la rubrique «Nos principaux projets».
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Exploitation

A I'exception de quelques dérangements techniques mineurs,
I'exploitation du réseau de B-Valgrid s'est déroulée sans
encombre en 2021. Tous les travaux nécessaires a I'entretien
et a la maintenance des installations ont été réalisés.

Commission technique

Les membres de la commission technique, représentant
I'ensemble des actionnaires, se sont réunis a deux reprises en
2021 afin de traiter les projets en cours et d'analyser les
développements pour la société.

Assemblée générale 2021

L'Assemblée générale ordinaire de B-Valgrid s'est tenue par
correspondance le 26 mai 2021 compte tenu du contexte
sanitaire lié au COVID-19. Le Conseil d'administration l'a
orientée sur les activités de la société et les actionnaires ont
approuveé toutes les propositions faites par le Conseil d'admi-
nistration. L'Assemblée générale a décidé de renouveler le
mandat de I'ensemble des membres du Conseil d'administra-
tion pour une période statutaire de trois ans. L'Assemblée
générale a par ailleurs élu au Conseil d'administration pour
une période de trois ans Monsieur Francesco Bortone,
représentant de Sinergy Infrastructure, en remplacement de
Monsieur Frangois Croisier démissionnaire.

Tarifs 2022

Les tarifs de B-Valgrid pour 2022 sont globalement
supérieurs d'environ 7% a ceux de 2021, ceci principalement
en raison de la hausse importante des colts des réseaux
amonts NR1/NR2 (tarifs Swissgrid).

Poste de Riddes, nouveaux champs 65 kV

Aprés la définition des concepts de base de la technique
secondaire et de la section des cables, le montage des trois
nouveaux champs GIS s'est achevé en octobre 2021. Le
raccordement des cébles ainsi que la mise sous tension ont
eu lieu en novembre 2021. La ligne Aproz-Riddes est planifiée
pour I'automne 2022 en fonction de 'avancement de la ligne
THT Chamoson-Chippis (380 kV).

Introductions a Aproz et Riddes

La nouvelle liaison 65 kV entre le poste d'’Aproz et celui de
Riddes sera construite sur les supports de ligne 380 kV de
Swissgrid (tracés Riddes-Chamoson et Chamoson-Chippis
en cours de construction). Les introductions aux postes
d'Aproz et de Riddes seront réalisées par des liaisons cablées.
Aprés 'obtention des autorisations en fin d'année 2021, les
travaux en lien avec ces introductions se concrétiseront en
2022, en tenant compte du planning de Swissgrid (ligne 380
kV).

Démontage de la ligne Riddes-Vétroz

Considérée comme mesure de compensation de la ligne 380
kV, les travaux de démontage des conducteurs, chaines
d'isolateurs, de 55 pylénes et des socles de la ligne aérienne
65 kV entre Riddes et Vétroz (env. 10 km) ont débuté en fin
d'année 2021 et se sont poursuivis en début d'année 2022,

Monthey : nouvelle topologie 65 kV afin d'améliorer la
sécurité d'alimentation

Aprés la mise en service en fin d'année 2020 de la liaison
entre le poste des Bans et celui de St-Triphon (1" étape du
projet), les activités se sont poursuivies avec principalement
la pose de tubes, la construction de chambres de tirage et le
remplacement de I'ancien cable HT entre les stations «P210»
et «381 - CIMO», éléments qui constituent la 2¢ étage du
projet. Le nouveau céble a été mis en service en octobre 2021.

Au niveau du poste des Bans, le montage des sectionneurs de
barres a eu lieu en fin d'année 2021. Le montage des cellules
ainsi que du contréle-commande a eu lieu en début d'année
2022, La mise en service du nouveau poste est prévue
progressivement pour I'automne 2022 (en coordination avec
le projet de ligne cablée Bans-Vorziers) respectivement pour
I'automne 2024 (en coordination avec le projet de ligne cablée
Bans-P210).

En paralléle, les travaux liés a la réhabilitation du poste 65 kV
«P210» se sont poursuivis en 2021 conformément au planning
avec la mise en service de maniere séquentielle des différents
modules hybrides 65 kV entre aolt et octobre 2021. Ces
investissements s'inscrivent dans un plan d'investissements
d'environ 17 millions de CHF destiné a améliorer la sécurité
d'approvisionnement en électricité de la région monthey-
sanne et du Val d'llliez.

Dans le cadre de la construction de la ligne 380 kV Chamo-
son-Chippis, B-Valgrid installera un terne 65 kV sur le trongon
entre Riddes et Aproz, ce qui contribuera a améliorer la
sécurité d'alimentation dans cette zone. B-Valgrid poursuivra
ses projets en 2022, principalement dans la région de
Monthey et au poste de St-Triphon. Les travaux se concentre-
ront essentiellement sur les liaisons Bans - St-Triphon et Bans
- Vorziers. L'étape N° 3 de la sécurisation du réseau 65 kV de
la région montheysanne consiste a terminer le renforcement
du céble «Bans - St-Triphon» ainsi que de construire la
nouvelle liaison «Bans - Vorziers» depuis St-Triphon. Cette
nouvelle liaison permettra de rendre la région de Monthey
indépendante du poste de St-Triphon. En 2022, B-Valgrid
poursuivra les études en lien avec le renforcement et
I'assainissement du poste 65 kV d'Aproz. La variante de
construction d'un nouveau poste a proximité de l'actuel est
également envisagée. La réhabilitation du poste d'Econe dont
les travaux, planifiés en 2023, concerneront le renouvellement
des installations 65 kV, se trouve en phase d'étude. Toujours
au poste d'Econe, le remplacement d'un transformateur 25
MVA par un nouveau de 40 MVA, le renouvellement des
services internes ainsi que des rénovations sur le batiment
sont au programme. Les travaux de génie civil pour le cablage
de la ligne Sembrancher-Vorziers dans la zone a bétir de
Sembrancher devraient débuter durant I'année 2022. Les
études pour la construction d'un nouveau poste 65/16 kV
dans la région de Fully-Saxon se poursuivent, notamment
avec la recherche d'une parcelle. Enfin, B-Valgrid continuera
a s'engager pour le développement d'un réseau suprarégional
unifié, slr et performant, a un prix compétitif et stable.
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COMPTES ANNUELS DE B-VALGRID SA, MARTIGNY

COMPTE DE
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RESULTAT

EN CHF Notes 2021 2020
Produits du transit d'énergie 15 664 437 14155 532
Différence de couverture 2 814 383 -10 062
Services-systeme et énergie renouvelable 2321818 1310732
Autres produits 777 605 424766
Produits d'exploitation 19 578 243 15 880 968
Co(ts des niveaux N1a N4 -7 096 238 -5 697 943
Services-systéme et énergie renouvelable -2 321818 -1310732
Location de réseaux -1546 175 -1476 097
Entretien et exploitation du réseau -3 488152 -2 924 088
Frais d'administration -385 087 -372 619
Impoéts sur le capital et impots fonciers -152 900 -142 000
Charges d'exploitation -14 990 370 -11923 479
Résultat d'exploitation 4587 873 3957489
Amortissements -2 306 764 -1862 856
Résultat avant intéréts et impots 2281110 2094 633
Produits financiers 738 1437
Charges financieres -460 106 -605 910
Produits exceptionnels, unigues ou hors périodes 3 797 683 13984
Charges exceptionnelles, uniques ou hors périodes 3 -391400 -
Résultat avant impots 2228025 1504 145
Impéts sur le bénéfice -403 400 -288 300
Résultat annuel 1824 625 1215 845
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BILAN

COMPTES ANNUELS DE B-VALGRID SA, MARTIGNY

EN CHF Notes 31.12.2021 31.12.2020
Actif circulant
Trésorerie 4 653125 1573 888
Créances sur ventes et prestations

- envers les actionnaires et les proches 4081034 3575 361

- envers les tiers 2111215 6192 249 716 492 4291853
Actifs de régularisation

- envers les actionnaires et les proches - 26 797

- envers les tiers 2882732 2882732 2160718 2187 515
Total de I'actif circulant 9728106 8 053 256
Actif immobilisé
Immobilisations corporelles
Immeubles et installations 67 846 609 61264 817
Travaux en cours 1798 190 6203 419
- Fonds d'amortissements -23182 072 46 462727 -23 648 433 43 819 803
Immobilisations incorporelles
Droits de transit / location fibre-optique 5212 146 1220900
- Fonds d'amortissements -2 679 814 2532332 -888 536 332 364
Capital non-libéré
Capital-actions non libéré 4 - 480 000
Total de I'actif immobilisé 48 995 059 44 632 167
ACTIF 58723 165 52 685 423
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BILAN
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EN CHF Notes 31.12.2021 31.12.2020
Capitaux étrangers a court terme
Dettes sur achats et prestations

- envers les actionnaires et les proches 2163982 2063 920

- envers les tiers 2 658 353 4822335 2009 208 4073128
Dettes a court terme portant intérét 5

- envers les actionnaires et les proches - 3000 000

- envers les tiers 3 000 000 3 000 000 5000 000 8 000 000
Passifs de régularisation

- envers les actionnaires et les proches - 49 279

- envers les tiers 1775 417 1775 417 1451228 1500 507
Total des capitaux étrangers a court terme 9597752 13 573 635
Capitaux étrangers a long terme
Dettes a long terme portant intérét 6

- envers les tiers 32 500 000 32500 000 23 500 000 23500 000
Provision pour stabilité du timbre - 235000
Total des capitaux étrangers a long terme 32500 000 23735000
Capitaux propres
Capital-actions 4 12 000 000 12 000 000
Réserve légale issue du bénéfice 479100 418 300
Réserve facultative issue du bénéfice 2321688 1742 643
Bénéfice de I'exercice 1824 625 16 625 413 1215 845 15 376 788
Total des capitaux propres 16 625 413 15 376 788
PASSIF 58723 165 52 685 423
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COMPTES ANNUELS DE B-VALGRID SA, MARTIGNY

TABLEAU DES

FLUX DE TRESORERIE

EN CHF 2021 2020
Résultat annuel 1824 625 1215 845
Amortissements 2 306 764 1862 855
Dissolution / constitution de provisions -235 000 -
Cash-Flow 3896 389 3078 700
Variation des créances -1900 396 -405 769
Variation des actifs de régularisation -695 217 -107 435
Variation des dettes 749 207 1134 514
Variation des passifs de régularisation 274 910 28 096
Variation du fonds de roulement -1571496 649 406
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 2324 893 3728106
Investissements -7 149 656 -9 852 265
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -7 149 656 -9 852 265
Paiement du dividende -576 000 -576 000
Augmentation des emprunts 12 000 000 3 000 000
Remboursement d'emprunts -8 000 000 -
Libération complémentaire du capital-actions 480 000 R
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 3904 000 2424 000
Total des flux de trésorerie -920763 -3700159
Variation de la trésorerie

Au 01.01 1573 888 5274 047
Au 3112 653 125 1573 888
Variation de la trésorerie -920763 -3700 159
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ANNEXE AUX
COMPTES ANNUELS

Généralités

La loi sur l'approvisionnement en électricité (LApEI) prévoit a son
article 11 que les gestionnaires et les propriétaires de réseaux de
distribution et des réseaux de transport établissent pour chaque
réseau des comptes annuels et une comptabilité analytique,
distincts de ceux des autres secteurs d'activité, "l'unbundling".
L'activité principale de B-Valgrid SA est la distribution suprarégio-
nale d'électricité. Les exigences |égislatives en matiere de transpa-
rence dans la publication des comptes sont ainsi respectées.

1. Principes d'évaluation

Les comptes annuels de B-Valgrid SA ont été établis conformé-
ment aux régles du droit comptable suisse. A des fins de comparai-
son, les états financiers 2020 ont été adaptés, sans influence sur le
résultat. Les principaux postes des états financiers ont été portés
au bilan conformément aux informations ci-apres.

Créances
Les créances sur ventes et prestations sont comptabilisées a leur
valeur nominale, sans correction de valeur individuelle.

Actif immobilisé

Les immobilisations corporelles sont portées au bilan a leur valeur
d'acquisition, en tenant compte des amortissements économique-
ment justifiés. Les amortissements sont établis selon la méthode
linéaire basée sur I'estimation de la valeur d'utilisation technique et
économique.

Les durées d'amortissement se basent sur les catégories suivantes:

Lignes aériennes 60 ans
Batiments et génie civil 50 ans
Transformateurs, cables 40 ans
Droits de transit 30 - 40 ans
Champs de ligne, de transformateurs 30 ans
Location fibre-optique 20 ans
Circuits de mesure et de contréle commande 10 - 15 ans

Cours de change

Le cours de change utilisé a la date du bilan au 31.12.2021 est celui
publié mensuellement par I'Administration fédérale des contribu-
tions. Les transactions en cours d'année sont évaluées de la méme
maniere selon le cours de change du mois concerné.
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2. Différence de couverture

COMPTES ANNUELS DE B-VALGRID SA, MARTIGNY

Le mécanisme de calcul des colits imputables prévoit le report de la différence de couverture des années précédentes dans le calcul du timbre. La

différence de 2021 pourra ainsi étre prise en compte dans le calcul du timbre d'acheminement des années 2023 et suivantes.

Le report de colts pour 2021 se calcule ainsi :

EN CHF

Excédent de recettes N3-N4 -395 562
Différence sur les colts et recettes imputables 1205168
Adaptation WACC, base 31.12.2021 vs 31.12.2019 472 727
Différence de couverture des années antérieures -545 300
Intéréts sur le solde de la différence de couverture des années antérieures. 77 350
Différence de couverture (report sur timbre 2023 et ss) 814 383

3. Charges et produits exceptionnels, uniques ou hors périodes

Sur l'exercice 2021 les produits exceptionnels enregistrent la dissolution de provisions antérieures plus nécessaires. En 2020 cette position

enregistrait une recette de part aux excédents en lien avec la couverture d'assurance. Les charges exceptionnelles enregistrent sur 2021 la

constitution complémentaire de provisions en lien avec des travaux antérieurs non facturés.

4. Actionnaires
EN CHF Capital-actions Type
FMV SA 6 360 000 53% A
FMV SA 600 000 5% B
SEIC SA 1800 000 15% A
Sinergy Infrastructure SA 960 000 8% A
SOGESA 960 000 8% A
Romande Energie Holding SA 960 000 8% A
Commune de Fully 360 000 3% A

12 000 000

Le 26.11.2021, FMV a libéré le solde du capital-actions non libéré des actions de type B, soit un montant de CHF 480'000. Au 31.12.2021, cette somme
est déposée sur un compte de consignation aupres de la Banque Cantonale du Valais pour le compte de B-Valgrid. Ce montant est présenté dans
le poste " Trésorerie " a l'actif du bilan au 31.12.2021. Les modalités administratives et juridiques liées a I'enregistrement formel auprés du Registre
du commerce de cette libération du capital-actions non libéré par FMV a hauteur de CHF 480'000 interviendront en début d'année 2022, avant

I'assemblée générale 2022 de B-Valgrid.
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5. Dettes a court terme portant intérét

EN CHF 31.12.2021 31.12.2020
Banque Cantonale du Valais 04.01.2010 - 04.01.2022 317% 3000 000 -
FMV SA 2020 - 2021 0.50% - 3000 000
Banque Cantonale du Valais 05.01.2009 - 05.01.2021 3.75% - 5000 000

3 000 000 8 000 000

6. Dettes a long terme portant intérét

EN CHF 31.12.2021 31.12.2020
Banque Cantonale du Valais 04.01.2010 - 04.01.2022 317% - 3 000 000
Banque Cantonale du Valais 05.01.2009 - 05.01.2024 3.85% 5000 000 5000 000
Banque Cantonale du Valais 05.01.2021 - 05.01.2033 0.40% 7000 000 -
Raiffeisen (*) 13.01.2014 - 06.01.2029 variable 3 000 000 3 000 000
Postfinance 04.01.2016 - 04.01.2023 0.65% 3000 000 3 000 000
Postfinance 20.07.2016 - 20.07.2023 0.60% 2500 000 2500 000
Postfinance 07.01.2019 - 07.01.2027 1.00% 4000 000 4000 000
Postfinance 07.01.2019 - 08.01.2029 1.21% 3 000 000 3 000 000
J.S.Sarasin 01.06.2021 - 01.06.2026 0.12% 5000 000 -

32500 000 23500 000

En relation avec les dettes ci-dessus, la société ne peut pas mettre en garantie ses actifs sans I'accord des bailleurs de fonds.
(*) Cette position concerne un crédit long terme, mais les tirages s'effectuent sur du court terme.

7. Moyenne annuelle des emplois a plein temps

La société n'a pas d'employés.
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UTILISATION
DU BENEFICE

EN CHF 2021
Bénéfice reporté 2321688
Bénéfice de I'exercice 1824625
Bénéfice a répartir 4146 313
5% Attribution a la réserve générale 91300
5% Dividende sur le capital-actions libéré de CHF 12'000'000 600 000
Report sur la nouvelle année 3455013
Total bénéfice réparti 4146 313
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RAPPORT DE L'ORGANE DE REVISION
SUR LE CONTROLE RESTREINT A L'ASSEMBLEE GENERALE

DE B-VALGRID SA a Martigny

En notre qualité d'organe de révision, nous avons contrélé les comptes annuels (bilan, compte
de profits et pertes et annexe) de B-Valgrid SA pour |'exercice arrété au 31 décembre 2021.

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels incombe au conseil d'administration
alors que notre mission consiste a contrdler ces comptes. Nous attestons que nous remplissons
les exigences légales d’agrément et d'indépendance.

Notre contréle a été effectué selon la Norme suisse relative au contrdle restreint. Cette norme
requiert de planifier et de réaliser le contréle de maniére telle que des anomalies significatives
dans les comptes annuels puissent &tre constatées. Un contrdle restreint englobe
principalement des auditions, des opérations de contrdle analytigues ainsi que des vérifications
détaillées appropriées des documents disponibles dans I'entreprise contrilée.

En revanche, des vérifications des flux d'exploitation et du systéme de contrdle interne ainsi
que des auditions et d'autres opérations de contrble destinées & détecter des fraudes ou

d"autres violations de la loi ne font pas partie de ce contrdle.

Lors de notre contréle, nous n'avons pas rencontré d'élément nous permettant de conclure que
les comptes annuels ainsi que la proposition concernant I'emploi du bénéfice ne sont pas
conformes a la loi et aux statuts.

Martigny, le 25 mars 2022

Fiduciaire DINI & CHAPPOT SA m
Philippe Dini D isi ulién Mo M;’ mé s;l-"ellnud

Expert réviseur agréé ] Expert réviseur agréé Réviseur agréé
{réviseur responsable) [réviseur responsable)

Annexes : Comptes annuels comprenant ; bilan, compte de profits et pertes, tableau de flux de trésorerie, annexe
ainsi que la proposition d'utilisation du résultat
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